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Informe First Capital Group

Créditos Prendarios aumentan 89,4%, pero quedan por
debajo de la inflacion

En marzo, el saldo total de préstamos en pesos al sector privado alcanzé un nivel de $ 8.183.228 millones,
representando una suba en los Ultimos 365 dias de $ 3.594.154 millones, equivalente a un aumento del 78,3%
anual, valores que se encuentran por debajo de la inflacion del periodo, si comparamos valores afio a afio y
teniendo en cuenta que todavia no contamos con los indices correspondientes al mes analizado.

Durante el dltimo mes, el crecimiento ha sido de $ 598.660 millones lo que representa un aumento del 7,9%,
un valor que se piensa estard por encima de la inflacion esperada de acuerdo a estimaciones que las
consultoras econdmicas adelantan. De esta manera se quiebra una tendencia a la baja del crédito al sector
privado de 9 meses consecutivos, dado que desde junio del afio pasado que no encontrdbamos un mes con
variacién real positiva.

Un informe de FIRST CAPITAL GROUP analiza individualmente las principales lineas de préstamos y sus
diferentes comportamientos.

La linea de préstamos personales aumento un 6,6% mensual, manteniendo una serie de crecimiento nominal
que ya lleva 32 meses en forma consecutiva. El saldo subié a $1.255.056 millones para el total acumulado,
presentando un crecimiento interanual del 65,3%, contra los $759.280 millones al cierre del mismo mes del
afo anterior. “Este mes encontramos que la variacion de los saldos se acerca mucho a la inflacion esperada,
indicando un repunte de las colocaciones y dando fin a lo que denomindramos “temporada baja” del rubro
debido a la influencia que el sueldo anual complementario que se percibe en diciembre y las vacaciones
durante enero y febrero reducen las necesidades de financiamiento por un lado y restringen la oferta por el
otro.”, explicé Guillermo Barbero, socio de FIRST CAPITAL GROUP.

La operatoria a través de tarjetas de crédito, de acuerdo a los Ultimos datos informados por el Banco Central,
registra un saldo al 31-03-2023 de $2.443.898 millones, lo cual significa un aumento de un 5,2% nominal
respecto al cierre del mes pasado, unos $ 121.774 millones por encima de febrero y muy por debajo de la
inflacion esperada para este periodo. El crecimiento interanual, llegé al 81,8%, y tampoco alcanzé los niveles
de la inflacidn estimada del afio, arrojando en consecuencia una baja de la cartera en términos reales. “A pesar
del incremento de los precios de los bienes que se adquieren con tarjeta de crédito, observamos que los saldos
financiados no crecen en el mismo ritmo. Pensamos que varios factores influyen para que se de este fenomeno:
una menor oferta de cuotas por parte de las Entidades Financieras debido al alza del costo de los fondos para
las mismas, una autolimitacion por parte de los consumidores a comprar en cuotas debido a los mayores costos
por financiamiento, un parque de tarjetahabientes que tiende a achicarse por el incremento del riesgo
crediticio y por ultimo, pero no menos importante, limites de crédito que no crecen con la frecuencia y en el
importe necesario para absorber los mayores gastos”, continué Barbero.

En cuanto a las lineas de créditos hipotecarios, incluidos los ajustables por inflacion/UVA, durante marzo
tuvieron un incremento del 2,8% con respecto al stock de S 384.793 millones del mes anterior, acumulando
un saldo total al cierre de $ 395.579 millones y una suba interanual del 28,2% todo en términos nominales .
“Se mantiene una evolucion muy limitada de este rubro y el saldo total de la misma no es significativa en
relacion al crédito total del sector privado.”

La linea de créditos prendarios presenta, segin datos publicados por el BCRA, un saldo de la cartera a fines
de marzo de 2023 de $532.419 millones, creciendo 89,4% versus la cartera a fines del mismo mes de 2022 de
$281.130 millones, quedando nuevamente por debajo de la inflacién. “Ya no es la cartera que mds crecié en
el afio, producto de la baja en términos reales que venia mostrando en meses anteriores, sin embargo, la
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variacion con respecto al saldo del mes anterior marcé un alza del 7,9%, acumulando mds de dos afos de
incrementos mensuales consecutivas y un incremento mensual que se estima que serd mayor que la inflacion.
El lanzamiento de las nuevas lineas de vehiculos y el cambio en el afio de patentamiento, le han otorgado
fuerza comercial al producto financiero”, aseguro.

En relacion a los préstamos comerciales, esta linea aumento su saldo un 10,8% respecto al que se observo el
mes pasado, ubicdndola con un stock de cartera de $3.038.977 millones. Respecto del mismo mes del afio
anterior el alza es de 92,4%, por debajo de los valores de la inflacidn esperada del periodo. “El crecimiento
anual mostrado este mes, le ha permitido a esta linea obtener el liderazgo en crecimiento entre todos los
rubros analizados. Ya son dos meses consecutivos de alza en términos reales, las cuales pueden estar
originadas en una mayor actividad industrial y comercial o en la capitalizacion de intereses que no pueden ser
cancelados en su totalidad”.

En cuanto a los préstamos en dodlares, respecto del mes pasado, el monto total ha presentado una variacién
del 2,6% positiva, hilvanando una serie de tres meses consecutivos con incremento de saldos. En cuanto a la
variacién interanual, presentd una disminucidn del -2,4%. El stock de préstamos en ddlares es de USS$ 3.762
millones. El 68,9 % del total de la deuda en moneda extranjera sigue siendo la linea de comerciales, los cudles
aumentaron un 0,6 % en el afio y crecieron también un 5,2% con respecto al mes anterior.

Las tarjetas de crédito registraron una suba interanual del 2,7%, aunque con un comportamiento mensual
irregular. En marzo hubo una disminucion del 22,5% respecto al mes anterior. El saldo al 31-03-23 asciende a
USS 227 millones. Para que el lector tenga una referencia clara de estos valores y pueda tomar dimensidn de
los mismos, en marzo del afio 2019 el saldo alcanzaba los USS 357 millones y en marzo de 2018, USS 586
millones, cabal demostracion de la caida del uso de este producto en su versién en moneda extranjera a lo
largo de los ultimos afios

PESOS
mar_23 €b.23 ene. 23 dic.22 nov.22 oct 22 sap22 ago. 22 juLzz jun22 may 22 abr2z mar_22
[Total 5.183.228 | 7.584.568 | 7.270.024 | 7.017.638 | 6737656 | 6.359.367 | 6.061.237 | 5913.033 | 5737.968 | 5434.128 | 5.091.153 | 4833116 | 4.588.074
Comercial 3.038877 | 2743763 | 2560575 | 2484729 | 2395406 | 2279820 | 2122535 | 2096.386 | 2116.026 | 1921595 | 1786.923 | 1692822 | 1579873
Hipatecario 395578 | 384793 351235 | 376657 366752 | 366.661 363183 | 357774 | 345347 | 336699 | 320870 315408 | 308.56%
Frandario 532413 | 453457 | 475863 | 465820 | 452454 | 425608 | 418825 | 398697 | 375404 | 3%.661 322671 298816 | 281130
Personales 1255056 | 1177.160 | 1120652 | 1.063.180 | 1035064 | 90177 | 955170 | @16.705 | 860125 | 847.873 | 821165 | 792079 | 759.280
[T.Crédito 2443898 | 2322124 | 2268966 | 2152998 | 2060538 | 1878365 | 1797127 | 1751270 | 1650615 | 1610.507 | 1493430 | 1404116 | 1344034
Otros 517300 | 463.231 442734 | 464255 | 425961 | 41365 | 404297 | 30205 | 370452 | 370.594 | 346.08 | 329776 | 316.188
Fuents: BCRA
Mar s Feb | FebisEne | Ene s Dic | Dicws Nov | Novws Oct | Octws Sep | Sepvs Ago | AgovsJul | JulvsJun | Jun s May | Mayvs Abr | Abrus Mar Trimestral | Semestral]  Anual
[Totar 596.660 | 314544 | 252386 | 279.982 378.269 | 298.150 148.189 | 175.070 | 303.840 342.975 | 258.037 | 244042 1.165.590 | 2121.991| 3.594.154
Comercial 295194 | 183208 65846 96.323 116486 | 157385 24147 17638 154,431 134.672 94101 112,943 544245 | 916442 | 1.459.104
Hi o 10.786 3558 4578 9865 131 3.478 5.408 12427 5448 16.029 5461 6.840 18922 | 32396 | 87010
Prendario 38.952 17.594 10.043 13.326 22.886 10683 20.223 23283 28743 23580 23.755 17.786 66599 | 113484 | 251289
Personales 77.876 56.528 57.472 28116 44.887 35.007 35465 36.580 32252 26708 29.086 32798 191.676 | 299886 | 495776
[T.Crédito 121774 33.158 135.958 92.060 181573 82238 45.857 100.655 20108 17077 89.314 60.082 290.900 | 646771 | 1.099.854
Otros 54.069 20,487 21521 35294 12.304 9.360 14.082 19753 142 24438 16.320 13.588 53.045 | 113003 | 201112
Fuente: BCRA
Variaciones %
Marvs Feb | FebusEne | Ene s Dic | Dicws Nov | Novws Oct | Octws Sep | Sepvs Ago | AgovsJul | JulwsJun | Jun vs May | Mayvs Abr | Abrus Mar Trimestral | Semestral]  Anual
[Total 7.9% 4,3% 3,6% 4.2% 55% 4.8% 25% 3.1% 56% 6,7% 53% 53% 16,6% 35,0% 78,3%
i 10,8% 7.2% 2,6% 4,1% 51% 74% 12% 05% 10,1% 7.5% 56% 7.1% 21,8% 43.2% 92.4%
2,8% 0.9% 1,2% 2.7% 0.0% 1.0% 1,5% 3,6% 25% 5.0% 1.7% 22% 5,0% 8.9% 28.2%
Prendario 7.5% 37% 2.2% 28% 53% 25% 51% 5.2% 83% T.4% 75% 6.3% 14.3% 27.1% 89.4%
Personales 6,6% 50% 5.4% 27% 45% 37% 42% 43% 35% 3.3% 37% 43% 18,0% 31,4% 653%
[T.Crédito 5.2% 14% 6,3% 45% 9.7% 45% 26% 6.1% 25% 7.8% 5.4% 45% 13,5% 36,0% 81,8%
Otros 1,7% 46% 2.6% 9,0% 3.0% 23% 36% 5,3% 0,0% 7.1% 45% 43% 11,4% 28,0% 636%
Fuente: BCRA

DOLARES
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Saldos al Gltimo dia habil

Fuente: BCRA
Timestral | Semestral]  Anual
254 90 53
285 240 16
9 -1 £2
8 1 40
0 0 0
34 80 3
B4 -59 -13
Fuente: BCRA
Trimestral | Semestral Anual
72% 2.5% 2.4%
123% | 10.2% 06%
16% T6% | 251%
54% 7.5% -20,3%
17,6% | 28.4% 27%
5.7% B.0% 2.1%

* Datos informados por el Banco Central respecto al stock al 31-03-2023.

Podras encontrar todos nuestros informes en: https://www.firstcfa.com/es/novedades

Para mayor informacién comunicarse con:

Guillermo Barbero
Socio FIRST CAPITAL GROUP
guillermo.barbero@firstcfa.com
+54 (11) 5256 5029

Acerca de FIRST CAPITAL GROUP

FIRST CAPITAL GROUP es un equipo de profesionales, especialistas en finanzas con mas de 30 afios de experiencia en brindar soluciones
de negocios y financieras. El grupo estd integrado por tres compaiiias:

FIRST CORPORATE FINANCE, orientada a la prestacion de servicios de financiamiento, valuacién, asesoramiento en fusiones y
adquisiciones y reestructuracion.

FIRST CAPITAL MARKETS es el brazo ligado a la actividad bursatil, autorizado por la CNV como Agente de Negociacion bajo el N° 532y
como Agente de administracién de Productos de Inversién Colectiva de Fondos Comunes de Inversion bajo el N°49.

ZUBILLAGA Y ASOCIADOS es lider en el mercado de fideicomisos financieros como agente de revision y control (master servicer) con una
amplia experiencia en la evaluacion de cartera de créditos de consumo

Desconta Tu Factura S.A., una plataforma que de modo online y 100% seguro, te permite negociar las facturas de crédito de tu negocio,
obteniendo las mejores ofertas de descuento de manera simple y sin necesidad de contar con una cuenta bancaria ni presentar
documentacién financiera.

En los dltimos 20 afios, FIRST CAPITAL GROUP ha estructurado mas de 1400 operaciones securitizadas por mas de $ 100.000 millones; ha
realizado mas de 500 valuaciones en todo Latinoamérica; y participado en la creacidn y el desarrollo de sistemas de créditos para consumo
por mas de $10.000 millones.
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